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Resumen

La presente investigacion tiene como objetivo determinar los factores que influyen en la oferta de
crédito de los Bancos Privados Ecuatorianos, basdndose en el fundamento de la teoria
macroeconomica de los mecanismos de transmision de politica monetaria y como éstos, afectan al
canal de crédito de la economia ecuatoriana. Para determinar los factores de la oferta de crédito,
se realizo a través de técnica dato panel, recopilando informacion de balances e indicadores
financieros de los Bancos Privados Ecuatorianos comprendido desde enero de 2008 hasta diciembre
de 2014. Ademadas, se incluyeron variables macroeconomicas provenientes de la teoria del canal de
crédito como la tasa de interés activa referencial, tasa de inflacion y producto interno bruto real,
publicadas en la pdgina web del Banco Central del Ecuador. Para analizar la respuesta diferencial
de las caracteristicas de los bancos de acuerdo a su tamario, liquidez, capitalizacion, capacidad real
de préstamo, solvencia, apalancamiento, rentabilidad, indicador de morosidad y eficiencia a los
incrementos de tasa de interés; se aplico como herramienta econométrica el algoritmo Arellano y
Bond utilizando el software STATA 13.0. Se determiné como factores estadisticamente significativos
que afectan a la oferta de crédito; la tasa de interés activa referencial, el producto interno bruto
real, tasa de inflacion, indicador de morosidad, liquidez, capitalizacion, capacidad real de préstamo
v apalancamiento. Como resultados a la respuesta de los Bancos Privados Ecuatorianos frente a
incrementos de tasa de interés, se evidencio que los bancos pequerios, los bancos menos liquidos y
con poca capacidad real de préstamos, son mds propensos a reducir la oferta de crédito. Mientras
que los bancos menos capitalizados, son menos propensos a reducir la oferta de crédito, por
disponer de otras fuentes de financiamiento como los depositos del publico, créditos nacionales e
internaciones, que le permitiran proteger su portafolio de crédito ante incrementos de tasa de
interés.

Palabras Claves: Oferta de Crédito, Canal de Crédito, Tamariio, Capitalizacion, Liquidez,
Apalancamiento, Capacidad Real de Préstamo.

Abstract

This research aims to determine the factors that influence the credit supply of Ecuadorian Private
Bank, based on the macroeconomic theory of the transmission mechanisms of monetary policy and
how they affect the credit channel of the Ecuadorian economy. To determine the factors of credit
supply, it was performed using data technical panel, collecting information from balance sheets and
financial indicators of Ecuadorian Private Banks from January 2008 to December 2014. In addition,
macroeconomic variables from included the credit channel theory as the lending rate, inflation rate
and real gross domestic product, published on Banco Central del Ecuador’s website. To analyze the
differential response characteristics of banks per their size, liquidity, capitalization, actual lending
capacity, solvency, leverage, profitability, the non-performing loan rate and efficiency compared to
lending rate increases; econometric tool was applied as the Arellano and Bond algorithm using
software STATA 13.0. The lending rate, the real gross domestic product, the non-performing loan
rate, liquidity, capitalization, actual lending capacity and leverage were determined by dynamic
econometric model as statistically significant factors affecting the credit supply. Thus, the response
of Ecuadorian Private Banks against lending rate increases, it was shown that small banks, less
liquid banks and banks with a little actual lending capacity, are more likely to reduce the credit
supply. While less capitalized banks are less likely to reduce the credit supply, have other funding
sources such as deposits, domestic and international credit, that allow them to protect their credit
portfolio.

Keywords: Credit supply, Credit channel theory, Size, Capitalization, Liquidity, Leverage, Actual
Lending Capacity.
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1. Introduccion

A partir del afio 2000, Ecuador implemento el sistema de dolarizacion. El ddlar como moneda
extranjera, entra y sale de la economia ecuatoriana a través de operaciones internacionales del Banco
Central y el sistema financiero; ademas de otros rubros como el turismo, remesas familiares, el
comercio fronterizo y actividades ilicitas (Vera, 2007).

La creacion de dinero es una funcion que pertenece a la autoridad monetaria de cada pais y al
sistema bancario. En el caso de Ecuador, el Banco Central no puede emitir dinero, por lo cual queda
el sistema financiero con la funcién de creacién secundaria de dinero; a través de la captacion de
depdsitos y de otorgamiento de crédito a los agentes econémicos.

Al adoptar Ecuador el sistema de la dolarizacion, trae enormes desventajas con respecto a otros
paises que poseen una moneda propia, como la imposibilidad de tener un tipo de cambio; donde los
desequilibrios de balanza de pagos no se pueden resolver a través de la devaluacidn; ya que el pais
no puede interferir en la apreciacion y depreciacion del doélar; conllevando a una pérdida de
competitividad en las exportaciones. El Banco Central no puede financiar un déficit fiscal con una
emision de dinero, tampoco otorga lineas de crédito para el sector privado con dinero primario.

Para contrarrestar que el Banco Central no puede ser prestamista de ultima instancia, se cre6 el
Fondo de Liquidez del Sistema Financiera Ecuatoriano, siendo un fideicomiso mercantil de
inversion, cuya funcion tiene atender las necesidades de liquidez de las instituciones financieras
privadas sujetas a encaje. Estd conformado por los recursos econdmicos proporcionados al
fideicomiso mercantil en su constitucion; los aportes realizados por las instituciones financieras
privadas; los valores provenientes de los rendimientos e intereses que generan las operaciones del
Fondo y montos otorgados por personas juridicas en calidad de constituyentes adherentes (Banco
Central del Ecuador, 2014).

Sin embargo, a pesar de estas enormes desventajas, con el sistema de la dolarizacién, Ecuador
no ha perdido algunos instrumentos de politica monetaria, que le permitira crear dinero secundario;
la posibilidad de variar la tasa de interés y la tasa de encaje legal.

A fines de 2007, el Banco Central del Ecuador a través de la Resolucion 146-2007, realizd
modificaciones a varios conceptos a la Ley de Régimen Monetario y Banco del Estado, con la
finalidad de obtener una disminucion de la tasa de interés en todos los segmentos crediticios. (Center
for Economic and Policy Research, 2013).

En la Ley de Regulacion del Costo Maximo Efectivo del Crédito publicada en el suplemento
del Registro Oficial No 135 de 26 de julio de 2007, se determind que las instituciones financieras
se sujetaran a cobrar tarifas por servicios financieros, de acuerdo a la publicacion semestral que
realice la Superintendencia de Bancos, este mismo ente de control calculara el nivel promedio
ponderado de dichas tarifas. (Ley de Regulacion del Costo Maximo Efectivo del Crédito, 2007).
Esta medida se adoptd para proteger a los consumidores, del cobro excesivo en las tarifas de
servicios financieros.
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El gobierno ecuatoriano se ha enfocado en los ultimos afios a desarrollar politicas que han
incentivado la demanda de crédito como la disminucion de la tasa de interés, que ha conllevado a la
reduccion de los ingresos financieros. Adicionalmente, debido a la baja en las tarifas de los servicios
financieros, esto trajo como consecuencia una reduccion en las utilidades de la banca privada.
(Center for Economic and Policy Research, 2013)

Con respecto al lado de la oferta de crédito, se ha incentivado al sector de banca publica y sector
financiero popular y solidario. El primer sector se beneficié de la repatriacion de las reservas
internacionales mantenidas en el exterior, las cuales se distribuyeron a créditos para financiar
construccion, crédito hipotecario, infraestructura, microfinanzas etc. El segundo sector se ha
financiado a través del Programa de Finanzas Populares para otorgar créditos a los microempresarios
y pequeiias empresas. (Center for Economic and Policy Research, 2013)

Sin embargo, la Asociacion de Bancos Privados opina que se estd afectando este sector, ya que
el gobierno a través de la reforma de la Ley Orgénica de Redistribucidn de los Ingresos para el Gasto
Social, elimino la concesion de 10 puntos porcentuales del impuesto a la renta, que se utilizaban para
reinvertir utilidades en capital de trabajo para que los bancos siguieran colocando créditos. Al
eliminar este incentivo, los Bancos Privados tendran menos utilidades para reinvertir en su negocio.
Esto en consecuencia ocasionara una contraccion en la oferta de crédito de este sector, que sigue
siendo el de mayor participacion dentro del sistema financiero. Ademas, si comienza a visualizar un
deterioro de la rentabilidad, liquidez y solvencia de los bancos privados, el crédito también se
restringira.

Es por estas razones, que es de suma importancia determinar los factores que influyen en la oferta
de crédito; ademas conocer la manera como éstos afecta a los bancos de acuerdo a sus caracteristicas
de tamafio, liquidez, capitalizacion, capacidad real de préstamo, solvencia, apalancamiento,
rentabilidad, eficiencia y la manera como los bancos reaccionan frente a incrementos de tasa de
interés.

2. Materiales y métodos

La existencia de un canal crediticio en el proceso de transmision de los impulsos monetarios ha
sido un tema recurrente en la literatura sobre los efectos de la politica monetaria, al menos desde la
década de los cincuenta cuando prevalecia la doctrina de la “disponibilidad” del crédito. Los bancos
se mantienen como la principal fuente de crédito en la mayoria de los paises, en el caso que se afectara
la oferta de crédito, los prestamistas deberan incurrir en buscar fuentes alternativas lo que implica
costos adicionales. De esta manera, una reduccion de la oferta de crédito, produciria una afectacion
de la actividad real de la economia. (Villalobos Moreno, 1999).

En la presente investigacion se considerard el modelo econométrico aplicado por (Rocabado,
2009) y adaptado a la presente investigacion, donde se incluiran los posibles factores de crédito, los
cuales se evaluara su impacto frente a los incrementos de la tasa de crecimiento de la cartera bruta.
Las variables tactref;; y tencaje;; corresponden a la tasa de interés activa referencial y tasa de
encaje, que son utilizadas como proxy de instrumentos de politica monetaria. Pibreal; e
Inflacion;; como medidas de la actividad econdmica, se incluyen como una forma de controlar la
demanda de crédito. Como variables de caracteristicas de los bancos provenientes de la teoria del
canal del crédito como el tamafio, liquidez, capitalizacion y capacidad real de préstamo. Las
reacciones que las caracteristicas de los bancos poseen frente a incrementos de la tasa de interés se

Enero — Diciembre 2016
Johana E. Bottia, José L. Roman V. y Xavier U. Galarza (Escuela Politécnica Nacional — Ecuador)
Vision Empresarial N2 6; pp: 78 — 100; ISSN 1390-6852; LATINDEX 22989

81



Vision Empresarial N° 6

Carrera de Administracion de Empresa y Marketing
Determinacién de los factores de la oferta de crédito de los bancos privados ecuatorianos durante el periodo 2008 - 2014

capturan en las  variables,tasatamano;, tasaliquid;,, tasacapitalizacion;; 'y
tasacaprealprest;;. Ademas, se introdujeron indicadores financieros de los bancos privados para
evaluar el impacto en la tasa de crecimiento de cartera bruta, como el indicador de morosidad,
rentabilidad, eficiencia, apalancamiento y solvencia.

Alncartbruta;; = Z}‘;l ajALncartbruta;;_j + bj Atactref; +
2% cjAPibreal;;_j X1, d;Alnflacion;j + X2, ejATencajejj + XjZ, fjAlnindmoros;;_j +
i20 8jAROE;_j + X2 hjAGastop_marfin;;_j + X2 kjATamafio;.—j + X2, ljALiq_score.j +
22 mjAcapital_score;_j + X%, njACaprealprest_score;;_j + Y2, 0jAaprpt,_j +
2o rjAptapric_j + X2, pjtasatamafio;.j + X%, qjtasaliquid;cj +
Yz rjtasacaprealprest;c_j + X2, sjtasacapitalizacion;;_j + tj + & (1)

Donde:
A: Operador de primera diferencia
i: banco i
N: Numero de bancos; i=1......... N.
t: Periodo de tiempo
tl...... T.
m: Numero de rezagos

Lncartbruta;;: El logaritmo de la Cartera bruta del banco i en el periodo t, variable independiente
representativa de la oferta de crédito en el modelo de canal de crédito.

Pibreal;,: El Producto interno bruto en el periodo t. Debido a que la informacion recopilada del PIB
real con precios constantes 2007 en la pagina web del Banco Central fue de corte trimestral. Para
realizar la mensualizacion del PIB Real se basd en la metodologia de Delton (Gonzales, 2009):

F(Xy) = Xj-1 F(Xg)) (2)
F(Xy) = %12 F(Xmi) (3)
?le(Xqi) = i1£1F(Xmi) “4)

Por lo cual la serie trimestral correspondio6 al Producto Interno Bruto Real y la serie mensual
escogida fue el Indice de Actividad Econémica Coyuntural con una serie ajustada por tendencia. Ya
que estas dos series poseen un indicador de correlacion de 0.99.

Inflacion;,: Tasa de variacion del Indice de Precios al Consumidor en el periodo t.

Tactref;;: Tasa Activa Efectiva Referencial es calculada por el Banco Central del Ecuador;
consistiendo en un promedio ponderado por monto en dolares de las tasas de interés efectivas
pactadas en las operaciones de crédito concedidas del segmento Productivo Comercial por las
entidades del Sistema Financiero Nacional que estan obligadas a remitir esta informacion al Banco
Central del Ecuador. A continuacion, se detalla la formula de calculo de la tasa activa efectiva
referencial anual (Banco Central del Ecuador, 2015).
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360

TEA=[1+i*3%]%—1(5)

i : Tasa interna de retorno (TIR).
n : Periodicidad de repago o de cobro en dias (15 si es quincenal, 30 si es mensual, 90 si es
trimestral, 180 si es semestral y 360 si es anual).

Tencaje;;: La tasa de encaje es un requerimiento exigido por el Banco Central del Ecuador, el cual
consiste en aplicar el respectivo porcentaje fijo al promedio semanal de los saldos diarios de
depositos y captaciones, incluyendo los titulos de valores inscritos en el Catastro de Mercado de
Valores de las instituciones financieras privadas (Banco Central del Ecuador, 2014).

Lnindmoros;;: El indice de morosidad del banco i en el periodo t se incluye en el modelo
econométrico como un proxy para medir el riesgo (Superintendencia de Bancos, 2005). En un
periodo de crédito crunch, es probable que las instituciones financieras contraigan su oferta de
crédito ante un mayor deterioro en la calidad de la cartera; asi el signo esperado seria negativo.
Mientras exista un mayor deterioro de cartera, se generara una mayor percepcion del riesgo, lo que
conllevara a que las instituciones financieras se vuelvan mas cuidadosas en la seleccion de los
clientes a quienes se les otorgan créditos implementando mas controles, redundando en el problema
de racionamiento de crédito (Murcia Pabon, 2006). A continuacion, se detalla su calculo
(Superintendencia de Bancos, 2012):

Cartera Improductiva
Indmoros;: 4 (6)
Cartera Bruta

ROE;;: Rendimiento sobre patrimonio del banco i en el periodo t, mide la rentabilidad del patrimonio,
mientras mayores valores tenga esta ratio, representa una mayor condicién para el banco
(Superintendencia de Bancos, 2012). Este indicador se incluye en el modelo econométrico, ya que
posee una afectacion directa en la tasa o que se encuentra implicitamente en el precio del crédito en
situaciones de libre mercado (Superintendencia de Bancos, 2005). A continuacion, se detalla su
calculo (Superintendencia de Bancos, 2012):

Ingresos—Gastos

ROE = Niumero de mes 12 (7)

Patrimonio Promedio

Pat (dic)+Pat (ene)+Pat(feb)+---.Pat(actual)
Numero de mes+1

Patrimonio Promedio = ®)
Gastop_marfin;;: El grado de absorcién del banco i en el periodo t, mide la proporcion del margen
financiero que se consume en gastos operacionales, siendo una ratio importante dentro de las
instituciones financieras, puesto que el margen financiero corresponde al giro normal del negocio
(Superintendencia de Bancos, 2012). Este indicador se incluye en el modelo econométrico ya que
tiene una afectacion directa en la tasa (Superintendencia de Bancos, 2005). A continuacion, se detalla
la forma de calculo (Superintendencia de Bancos, 2012):

Gastos Operacionales

Grado de Absorcion = 9)

Margen Financiero
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Tamario;:: Tamafio se define como el total de activos de cada banco en relacidon con el total de
activos del sistema bancario, esta variable es representativa de la teoria del canal de crédito. A
continuacion, se detalla su forma de calculo (Rocabado, 2009):

Tamario = InActivos;; — %Zi InActivos;; (10)

Kashyap y Stein (1995) y Kishan y Opiela (2000) considera que los bancos pequefios son mas
propensos a mantener mayor sensibilidad a choques de politica monetaria, dado que los bancos
grandes podrian emitir instrumentos financieros en el mercado de valores sustituyendo la menor
liquidez en el mercado (Carrera, 2011).

Liq_score;;: Liquidez se define como la proporcion de los activos liquidos de cada banco sobre sus
activos totales, esta variable es representativa de la teoria del canal de crédito. A continuacion, se
detalla su forma de céalculo (Rocabado, 2009):

. Activos Liquidos; 1 Activos Liquidos;
Activosit N¢

(11)

Activosijt

Se define como los activos liquidos a las cuentas contables definidas en el Reporte No 6 Indice de
Liquidez estructural (Superintendencia de Bancos, 2015). Adicionalmente se le restd de los activos
liquidos, los depositos de encaje y efectos de cobro inmediato, por considerarse que estas cuentas
contables no se destinan para atender a las necesidades de liquidez inmediata de la institucion
financiera. A continuacion, se detalla la formula de calculo:

Lig;; = (11 — 1102 — 1104 — 1105) + (1201 — 2201) + (1202 + 130705 — 2102 — 2202) +
(130105 + 130110 + 130205 + 130210) + (130305 + 130310 + 130405 + 130410) +
(130315 + 130415) + (130505 + 130510 + 130515 + 130605 + 130610 + 130615) (12)

Donde:

11=Fondos Disponibles

1102=Depdsitos para encaje

1104=Efectos de cobro inmediato

1105=Remesas en Transito

1201=Fondos interbancarios vendidos

1202=0peraciones de reporto con instituciones financieras

130105=Inversiones de 1 a 30 dias a valor razonable con cambios en el estado de resultados de
entidades del sector privado.

130110=Inversiones de 31 a 90 dias a valor razonable con cambios en el estado de resultados de
entidades del sector privado.

130115=Inversiones de 91 a 180 dias a valor razonable con cambios en el estado de resultados de
entidades del sector privado.

130205= Inversiones de 1 a 30 dias a valor razonable con cambios en el estado de resultados del
Estado o de entidades del sector publico.
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130210= Inversiones de 31 a 90 dias a valor razonable con cambios en el estado de resultados del
Estado o de entidades del sector publico.

130215= Inversiones de 91 a 180 dias a valor razonable con cambios en el estado de resultados del
Estado o de entidades del sector publico.

130305= Inversiones de 1 a 30 dias disponibles para la venta de entidades del sector privado.
130310= Inversiones de 31 a 90 dias disponibles para la venta de entidades del sector privado.
130315= Inversiones de 91 a 180 dias disponibles para la venta de entidades del sector privado.
130405= Inversiones de 1 a 30 dias disponibles para la venta del Estado o de entidades del sector
publico.

130410= Inversiones de 31 a 90 dias disponibles para la venta del Estado o de entidades del sector
publico.

130415= Inversiones de 91 a 180 dias disponibles para la venta del Estado o de entidades del sector
publico.

130505= Inversiones de 1 a 30 dias mantenidas hasta el vencimiento de entidades del sector
privado.

130510= Inversiones de 31 a 90 dias mantenidas hasta el vencimiento de entidades del sector
privado.

130515= Inversiones de 91 a 180 dias mantenidas hasta el vencimiento de entidades del sector
privado.

130605= Inversiones de 1 a 30 dias mantenidas hasta su vencimiento del Estado o de entidades del
sector publico.

130610= Inversiones de 31 a 90 dias mantenidas hasta su vencimiento del Estado o de entidades
del sector publico.

130615= Inversiones de 91 a 180 dias mantenidas hasta su vencimiento del Estado o de entidades
del sector publico.

130705=Inversiones entregadas para operaciones de reporto.

2102=0peraciones de Reporto

2201=Fondos interbancarios comprados

2202=0Operaciones de Reporto con instituciones financieras

La evidencia proporcionada por Kashyap y Stein (2000) demuestra que los bancos mas liquidos
pueden proteger sus carteras de créditos frente a choques negativos mediante la reduccion de sus
activos liquidos (Carrera, 2011).

capital_score;;: Capitalizacion es definido como la relacion entre capital social y reservas de cada
banco sobre sus activos totales, esta variable es representativa de la teoria del canal de crédito
(Rocabado, 2009).

(13)

. Capital+Reservas)j 1 Capital+Reservas)j
capital_scorey, = (Capital+] dir _ 1 v (Capital+] it
Activosijt N¢ Activost

Peek y Rosengren (1995) y Kishan y Opiela (2000) argumentan que los bancos poco capitalizados
reducen su oferta de crédito en una mayor proporcion que los bancos capitalizados (Carrera, 2011)
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Caprealprest_score;;: La capacidad real de préstamo se define como la totalidad de fuentes de
financiamiento doméstico y externo netas del encaje bancario en términos reales. La variable esta
calculada por la suma de las obligaciones con el publico, las obligaciones financieras menos el encaje
bancario. En teoria cuantas mayores fuentes de financiamiento posea una institucion financiera,
mayor sera su capacidad para prestar.

Por lo tanto, esta variable interacciona positivamente con el crédito. A continuacidn, se
describe su forma de calculo (Berrdspide, 2010):

Caprealprest = InCaprealprest;; — %Zi InCaprealprest;; (14)

El grado de apalancamiento crediticio de las instituciones financieras, medido como el
coeficiente de activos y créditos contingentes ponderados por riesgo crediticio sobre patrimonio
efectivo, se emplea como un indicador que evidencia la existencia de una regulaciéon mas estricta
forzando a un menor apalancamiento. Este menor apalancamiento recoge el impacto de acciones de
las instituciones financieras destinadas al mejoramiento de su solvencia a través de la reduccion de
riesgo crediticio (menos activos ponderados por riesgo) asi como de la disminucion del déficit de
provisiones (mayor patrimonio efectivo). Bajo este canal de regulacion mas estricta, el menor
apalancamiento se traduce en una reduccion del crédito, por lo que el signo esperado de esta variable
es positivo en presencia de una regulacion mas estricta (Berrospide, 2010).

Para esta investigacion se ha escogido dos variables para evaluar la influencia del grado de
apalancamiento o solvencia de las instituciones financieras en la oferta de crédito, basandose en la
metodologia exigida por el organismo de control a las instituciones financieras en la relacion del
patrimonio técnico total y los activos y contingentes ponderados por riesgo (Superintendencia de
Bancos, 2015):

Patrimonio Técnico Total ( )

ptapry =

Activos y Contingentes ponderados por riesgo

Activos y Contingentes ponderados por riesgo

aprpt; = (16)

Patrimonio Técnico Total

Tasatamafo;: Variable que captura la reaccion de los bancos privados de acuerdo a su tamaifio, se
espera que esta variable posea un signo positivo, es decir que los bancos pequefios son mas propensos
a reducir la oferta de crédito ante un incremento de la tasa de interés.

tasatamano,_ j:Atactref;, * Atamano; (17)

Tasaliquid;;: Variable que captura la reaccion de los bancos privados de acuerdo a su liquidez, se
espera que esta variable posea un signo positivo, es decir que los bancos menos liquidos son mas
propensos a reducir la oferta de crédito ante un incremento de la tasa de interés.

tasaliquid,_j:Atactref;, = Aliq_score;; (18)
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Tasacapitalizacion;;: Variable que captura la reaccion de los bancos privados de acuerdo a su
capitalizacion, se espera que esta variable posea un signo positivo, es decir

que los bancos menos capitalizados son mas propensos a reducir la oferta de crédito ante un
incremento de la tasa de interés.

tasacapitalizacion;_j:Atactref;; * Acapital_score;; (19)

Tasacaprealprest;;: Variable que captura la reaccion de los bancos privados de acuerdo a su
capacidad real de préstamo, se espera que esta variable posea un signo positivo, es decir que los
bancos con poca capacidad real de préstamo son mas propensos a reducir la oferta de crédito ante un
incremento de la tasa de interés.

tasacaprealprest,_j:Atactref;, * Acaprealprest_score;; (20)

Se recopild la informacion de balances e indicadores financieros de 20 Bancos Privados desde enero
de 2008 hasta diciembre de 2014." Como técnica econométrica se empleara el Algoritmo de Arellano
y Bond basado en el Método Generalizado de Momentos, debido a la estructura dindmica del modelo
econométrico. Para poder eliminar los efectos fijos de la estimacidn se procede a la estimacién de
primeras diferencias, debido a la no estacionariedad de las series. Adicionalmente, en esta
metodologia los niveles de las variables rezagadas son utilizados como variables instrumentales. La
estimacion por MGM asegura la eficiencia y consistencia de las estimaciones si los instrumentos han
sido bien escogidos, de modo de tomar en cuenta las propiedades de correlacion del modelo. La
validez de los instrumentos en este tipo de modelos es comprobada a través del test de Sargan. A su
vez, se probara la autocorrelaccion de los residuos de primer y segundo orden (Montero, 2010).

De acuerdo a Arellano si los errores estuvieran incorrelacionados deberia verificarse que
existe autocorrelacion de primer orden en primeras diferencias, pero no de segundo orden. Se estiman
siempre errores robustos a la presencia de heteroscedasticidad en los datos y los coeficientes
estimados se basan en las estimaciones MGM de primer orden, de acuerdo a lo recomendado por
Arellano y Bond (Banco Central de Uruguay, 2010).

! De la muestra de Bancos Privados, no se consideré los Bancos Privados cerrados durante el periodo 2008-
2014, como Banco Sudamericano, Banco Territorial, Banco Lloyds Bank. Tampoco se incluyé a Banco
Coopnacional y Bancodesarrollo, porque se transformaron en bancos en septiembre de 2011 y marzo de
2014, ya que anteriormente funcionaban como Cooperativas de Ahorro y Crédito apartada del
funcionamiento de los Bancos Privados. Banco D Miro empezd sus operaciones como banco en agosto de
2011. En diciembre de 2014, se fusiond Banco Produbanco y Promérica, para el andlisis de esta investigacion
por ser una sola fecha se considerd los datos de forma individual en todo el periodo analizado. En abril de
2013, se fusiond Banco Solidario y Unibanco, para el andlisis de esta investigacion se considerd una sola
entidad financiera durante el periodo analizado. Se descarté Banco Cofiec de la muestra de Bancos Privados,
por poseer datos que distorsionaba los indicadores de morosidad, ya que, a fines de diciembre de 2014, esta
entidad estaba analizando la posibilidad de transformarse en una empresa de servicios auxiliares de
cobranza.
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3. Resultados y discusion

A través de la herramienta estadistica SPSS 21.0, se agrupd a los Bancos Privados de acuerdo a
sus caracteristicas, basandose en la estimacion de indicadores normalizados:

Tamaifio: Un indicador mayor a cero pertenece a un banco grande y menor a cero a un banco
pequenio.

Capitalizacion: Un indicador mayor a cero pertenece a alta capitalizacion y un indicador menor a
una poca capitalizacion.

Liquidez: Un indicador mayor a cero pertenece a una alta liquidez y un indicador menor a una baja
liquidez.

Capacidad real de préstamo: Un indicador mayor a cero pertenece a una alta capacidad real de
préstamo y un indicador menor a una poca capacidad real de préstamo.

Al categorizar los Bancos Privados de esta forma, permitird identificar patrones de
desempefio en sus principales cuentas contables e indicadores financieros.

En la Tabla 1, se detalla la agrupacion de los Bancos Privados con sus caracteristicas de
tamafio, capitalizacion, liquidez y capacidad real de préstamo con los promedios de las principales
cuentas contables e indicadores financieros.

Se puede evidenciar que el mayor promedio de cartera bruta pertenece a los bancos grandes,
con alta capacidad real de préstamo, poca capitalizacion y baja liquidez. Este comportamiento se
relaciona porque estos bancos utilizan los recursos provenientes de captaciones y de financiamiento
externo e interno para otorgar créditos, compitiendo en participacion de mercado. Ademas, se
observa que son los que poseen un mayor promedio de rentabilidad y altos niveles de eficiencia en
sus operaciones. En este grupo se encuentra Banco Pichincha, Banco Pacifico, Banco Guayaquil,
Banco Internacional y Banco Austro.

Al analizar el promedio del financiamiento externo, el mayor promedio se relaciona con los
bancos pequefios, con alta capacidad real de préstamo, poca capitalizacion y baja liquidez. Ademas,
mantiene menores promedios de liquidez (12.16%). En este grupo se encuentra Banco Procredit.
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Tabla 1 — Analisis Estadistico de Bancos Privados Ecuatorianos de acuerdo a sus caracteristicas de
la teoria del canal de crédito (2008-2014).

CAPACIDAD REAL DE PRESTAMO
ALTA POCA
TAMANO TAMANO
GRANDE PEQUENO PEQUENO
PROMEDIO ; CAPITALIZ :
CAPITALIZACION ACION CAPITALIZACION
ALTA POCA POCA ALTA POCA
LIQUIDE
Z LIQUIDEZ LIQUIDEZ LIQUIDEZ LIQUIDEZ
BAJA ALTA | BAJA BAJA ALTA | BAJA BAJA
Cartera Bruta - 468,36 514,23 | 1.691,62 282,38 12,85 47,84 127,66
Millones
Activo — Millones 663,87 1.000,59 | 2.933,30 369,52 26,78 74,05 216,47
Obligaciones con el
publico netas — 391,57 793,37 | 2.192,58 191,36 15,43 39,64 158,43
Millones
Obligaciones
financieras 10,61 1042 | 11,87 7,86 - 3,11 4,38
nacionales —
Millones
Obligaciones
financieras 88,22 594 | 7881 99,37 - 11,79 0,48
internacionales —
Millones
Obligaciones con el
publico netas +
Obligaciones 490,40 809,73 | 2.283,26 298,58 15,43 54,53 163,28
Financieras —
Millones
Activos . 13,65% | 28,11% | 18,74% 12,16% 24,60% | 16,46% 17,41%
Liquidos/Activos
Capital + Reservas / o N 0 o o o o
: 14,28% 6,82% | 8,35% 11,09% 24.17% | 20,73% 9,10%
Activos
Indicador de 759% | 1.84% | 3.20% 2.49% 6.12% | 7.76% | 3.95%
Morosidad
Indicador de 8,92% 13,83% | 16,92% 13,59% 2,17% | 0,24% 15,77%
Rentabilidad
Grado de 93.03% | 81,99% | 77,93% 84,84% 110,04% | 122,75% |  78,31%
Absorcion
Apalancamiento 691,86% | 860,61% | 790,19% |  658,63% | 294,66% | 454,53% | 753,09%
Solvencia 14,49% 11,70% | 12,96% 15,35% 41,10% | 24,69% 13,49%

Fuente: SPSS 21.0.

Elaboracion por: Los Autores.

Los bancos grandes, con alta capacidad real de préstamo, poca capitalizacion y alta liquidez;
son los que mantienen un mayor promedio de participacion de activos liquidos en relacién a los

activos totales; situandose en 28.11%. Ademas, son los que poseen los menores promedios de

morosidad; ubicandose en 1.84%. Estan relacionados con los mayores promedios de apalancamiento;
situandose en 860.61% y a su vez son los bancos con menores promedios de solvencia (11.70%).
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Ademas, presentaron los menores promedios de capitalizacion (6.82%). En este grupo pertenece
Banco Produbanco, Banco Promerica, Banco Bolivariano, Banco Citibank, Banco Machala y Banco
Rumifahui.

Tabla 2 — Agrupacion de Bancos Privados Ecuatorianos de acuerdo a sus caracteristicas de la teoria
del canal de crédito (2008-2014).

CAPACIDAD REAL DE PRESTAMO
ALTA POCA
TAMANO TAMANO
GRANDE PEQUENO PEQUENO
CAPITALIZACION CAPITALIZACION CAPITALIZACION
ALTA POCA POCA ALTA POCA
LIQUIDE LIQUIDE
Z LIQUIDEZ LIQUIDEZ LIQUIDEZ Z
BAJA ALTA BAJA | BAJA | ALTA BAJA | BAJA |
SOLIDARIO | BOLIVARIANO AUSTRO PROCREDIT COMERCIAL | CAPITA | AMAZONAS
MANABI L
CITIBANK GUAYAQUIL DELBANK FINCA LOJA
MACHALA INTERNACIONA LITORAL
L
PRODUBANC PACIFICO
O
PROMERICA PICHINCHA
RUMINAHUI

Fuente: SPSS 21.0.
Elaboracién por: Los Autores.

Los bancos pequefios con poca capacidad real de préstamo, alta capitalizacion y alta liquidez;
se caracterizan por mantener los menores promedios en cartera bruta, activos y obligaciones netas
con el publico. Ademas, no poseen fuentes de financiamiento externas y nacionales; esto se relaciona
fundamentalmente porque son los bancos que presentan mayores niveles de capitalizacion; ya que
los accionistas deben mantener un mayor compromiso en inyectar recursos econémicos. A su vez
como poseen bajas participaciones de cartera bruta; presentan los mayores promedios de solvencia;
situdndose en 41.10% y son los menos apalancados (294.66%). En este grupo se encuentran Banco
Comercial Manabi, Banco Deban y Banco Litoral.

Los bancos pequefios, con poca capacidad real de préstamo, alta capitalizacion y baja
liquidez, evidencian mayores promedios de niveles de morosidad (7.76%); menores niveles de
rentabilidad (0.24%) y mayores niveles de ineficiencia en sus operaciones (122.75%). En este grupo
se encuentra Banco Capital y Banco Finca.

Para la determinacion de los factores que influyen en la oferta de crédito de los bancos
privados ecuatorianos, se baso en la ecuacion (1) y se utilizd el modelo propuesto por Arellano y
Bond (1991). En el software STATA 13.0, el estimador de Arellano y Bond (1991) estd
implementado con la sintaxis xtabond, cuyo estimador estd disefiado para la estimacion de paneles
dinamicos con supuestos de homocedasticidad y heteroscedasticidad. Ademas, permite tratar la
endogeneidad de las variables con la inclusion de variables instrumentales, donde se introduce los
retardos de las variables enddgenas.
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En la Tabla 3, se han estimado 5 modelos paneles dindmicos considerando
heteroscedasticidad. En el modelo 1.1, se incluyd como variables instrumentales, los primeros
rezagos de las variables enddgenas (producto interno bruto real, indice de morosidad, liquidez,
capitalizacion, capacidad real de préstamo y apalancamiento). En el modelo 1.2, se introdujo desde
el primer rezago hasta el segundo. En el modelo 1.3, desde el primer rezago hasta el tercero. En el
modelo 1.4, desde el primer rezago hasta el cuarto. En el modelo 1.5, desde el primer rezago hasta
el quinto. Al sensibilizar los modelos con el nimero de rezagos, se constatdo que algunas variables
mejoraban sus niveles de significancia, mientras en otras permanecia igual o disminuia levemente.

Después de realizar varias estimaciones, se procedio a conocer en primer lugar el efecto de
la politica monetaria sobre la tasa de crecimiento de la cartera bruta, de las cuales se evidencid que
la tasa de interés activa referencial posee un efecto negativo sobre cartera bruta. Es decir que, ante
incrementos de la tasa de interés, se reduce la oferta de crédito. Por lo cual esto confirma que existe
el canal de crédito en los Bancos Privados Ecuatorianos, a pesar de encontrarse en una economia
dolarizada. Su coeficiente b oscilé desde -0.55 (Modelo 1.1) hasta -0.62 (Modelo 1.3), con un nivel

de significancia que se mantuvo en 100%.

En cambio, con respecto al efecto de la politica de encaje bancaria, con los modelos
estimados no se pudo evidenciar un efecto de la politica de encaje en la tasa de crecimiento de la
cartera bruta. Debido a que la tasa de encaje bancario se ha mantenido practicamente estable durante
el periodo 2008-2014, por lo cual no es un determinante de shock politica monetaria.

Para controlar la demanda de crédito, se incluye el Producto Interno Bruto donde se
evidencio6 que su tasa de crecimiento posee un efecto positivo en la tasa de crecimiento de la cartera
bruta, lo cual confirma lo esperado de acuerdo a la teoria de canal de crédito. Su coeficiente ¢; oscilo
desde 5.12 E-08 (Modelo 1.3) hasta 6.07 E-08 (Modelo 1.5). Con un nivel de significancia desde el
91% hasta el 98%.

Tabla 3- Modelo 1 Determinantes de los Factores de la Oferta de Crédito de los Bancos Privados
Ecuatorianos.

Modelo Modelo Modelo Modelo Modelo

] 1.1 1.2 1.3 1.4 1.5
Coeficiente 0.09 0.08 0.08 0.09 0.09
Incarbruta LD Error Estandar 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05
Z 1.66 1.64 1.61 1.74 1.73
Probabilidad 90% 90% 89% 92% 92%
Coeficiente -0.55 -0.56 -0.62 -0.60 -0.58
tactref D1 Error Estandar 0.16 0.16 0.16 0.16 0.16
Z -3.39 -3.45 -3.79 -3.74 -3.73
Probabilidad 100% 100% 100% 100% 100%
Coeficiente 5.21E-08| 5.23E-08 5.12E-08 5.91E-08| 6.07E-08
Error Estandar 2.79E-08 | 2.71E-08| 2.75E-08| 2.61E-08| 2.62E-08
pibreal D1
Z 1.86 1.93 1.86 2.26 2.32
Probabilidad 94% 95% 91% 98% 98%
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Coeficiente 0.60 0.61 0.63 0.67 0.64

Inflacién D1 Error Estandar 0.10 0.09 0.08 0.07 0.08
niacion Z 6.10 6.94 7.57 9.23 8.45
Probabilidad 100% 100% 100% 100% 100%

Coeficiente -0.02 -0.02 -0.02 -0.02 -0.02

Inind D1 Error Estandar 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01
mnamoros Z -1.65 1.63 -1.68 -1.65 -1.65
Probabilidad 90% 90% 91% 90% 90%

Coeficiente -0.32 -0.32 -0.32 -0.32 -0.32

i D1 Error Estandar 0.07 0.06 0.07 0.07 0.07
1q_score z -5.16 -5.02 -4.91 -4.68 -4.70
Probabilidad 100% 100% 100% 100% 100%

Coeficiente 0.34 0.34 0.35 0.37 0.37

capital_score D1 Error Estandar 0.10 0.09 0.10 0.08 0.09
- Z 3.54 3.84 3.72 0.38 4.46
Probabilidad 100% 100% 100% 100% 100%

Coeficiente 0.15 0.15 0.15 0.15 0.15
caprealprest_scor | Error Estandar 0.04 0.04 0.04 0.04 0.04
e D1 Z 3.72 3.65 3.56 3.42 3.42
Probabilidad 100% 100% 100% 100% 100%

Coeficiente 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02

Error Estandar 0.006 0.006 0.006 0.005 0.005

aprpt D1 zZ 2.54 2.54 2.62 3.03 2.6
Probabilidad 99% 99% 99% 100% 100%

Coeficiente 0.007 0.007 0.008 0.007 0.007

Constante Error Estandar 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001

Z 7.15 7.28 7.30 7.20 7.11

Probabilidad 100% 100% 100% 100% 100%

Fuente: STATA 13.0.
Elaboracion por: Los autores.

La inflacién también posee un impacto positivo frente a la tasa de crecimiento de la cartera
bruta, este signo es esperado en la economia ecuatoriana, ya que durante el periodo analizado 2008 -
2014, no se ha presentado periodos hiperinflacionarios que hubieran podido reducir drasticamente la
capacidad adquisitiva de los agentes econdmicos. Por lo cual, con los niveles de inflacion, los agentes
economicos se han incentivado en incrementar la demanda de crédito. Su coeficiente d; oscil6 desde

0.60 (Modelo 1.1) hasta 0.67 (Modelo 1.4), con un nivel de significancia del 100%.

Con respecto a las variables que representan las caracteristicas e indicadores financieros de
los bancos privados ecuatorianos, después de realizar varias estimaciones, se procedio a descartar los
indicadores de rentabilidad, tamafio y grado de absorcion porque arrojaban coeficientes con un nivel
de significancia menor que el 90%.

El indice de morosidad mostré un impacto negativo en la tasa de crecimiento de la cartera
bruta, por lo cual confirma que ante incrementos de la tasa de morosidad los Bancos Privados
restringirn el crédito, demostrando una presencia de credit crunch. Su coeficiente f; permanecio en

-0.02. El nivel de significancia varié desde 90% hasta 91% (Modelo 1.3).
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El indicador de liquidez de los bancos privados, presentd un impacto negativo a la tasa de
crecimiento de la cartera bruta, es decir que los bancos mas liquidos poseen un promedio de cartera
menor que los bancos menos liquidos. Este comportamiento se evidencia porque los bancos con
menor liquidez, aumentan su portafolio de cartera de crédito en vez de activos liquidos, para obtener
una mayor rentabilidad. Su coeficiente |; se mantuvo en todos los modelos en -0.32, el cual fue

menor que el de la tasa activa referencial. El nivel de significancia se mantuvo en 100%.

El indicador de capitalizacion de los bancos privados mostré un impacto positivo frente a la
tasa de crecimiento de la cartera bruta, es decir que los bancos con alta capitalizacién poseen recursos
para poder financiar los créditos y esto repercute positivamente en incrementos de la cartera bruta.
Su coeficiente m; varié desde 0.34 (Modelo 1.1 y Modelo 1.2) hasta 0.37 (Modelo 1.4 y Modelo

1.5). El nivel de significancia se mantuvo en 100%.

El indicador de capacidad de real de préstamo de los bancos privados evidencié un impacto
positivo a la tasa de crecimiento de la cartera bruta, es decir que los bancos con mayor capacidad real
de préstamo son los que poseen un promedio de monto de cartera de crédito mas alto. Su coeficiente
n; se mantuvo en 0.15, con un nivel de significancia del 100%.

El indicador de apalancamiento de los bancos privados, presentd un impacto positivo frente
a la tasa de crecimiento de la cartera bruta. Es decir que los bancos mas apalancados, presentan una
disposicion de otorgar mds préstamos que los menos apalancados. Su coeficiente o; permanecié en

0.02. El nivel de significancia oscilé desde 99% hasta 100%.

De acuerdo, al Test de Wald de todos los modelos expuestos en la Tabla 3, se comprueba la
capacidad explicativa de las variables, ya que este presenta una Prob>chi2=0.000, lo que significa
que el total de regresores explican significativamente la variable dependiente.

Tabla 4 - Modelo 1 Test de Wald

Test de Wald ‘ Modelo 1.1 Modelol.2 Modelol.3 ‘ Modelo 1.4 ‘ Modelo 1.5

Wald chi 354.26 414.76 406.99 382.44 339.04
Prob > chi? 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
Probabilidad 100% 100% 100% 100% 100%

Fuente: STATA 13.0.
Elaboracion por: Los Autores.

Para conocer si un modelo esta bien sobre identificado y las variables instrumentales estan
correctamente seleccionadas, se debe estimar el Test de Sargan, donde un p valor > 0.05 acepta la
hipotesis nula, afirmando que el modelo esta correctamente disefiado. En la Tabla 5, se muestran los
resultados del Test de Sargan para los modelos que se detallan en la Tabla 3, en todos los modelos
se acepta la hipotesis nula, por lo cual estan correctamente especificados.

Tabla 5 - Modelo 1 Test de Sargan

Sargan chi 1416.775| 1421.579 1425.05| 1402.983 | 1395.481
P valor > chi? 0.2006 0.2075 0.2161 0.3836 0.4612
Fuente: STATA 13.0.

Elaboracién por: Los Autores.
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El test de Arellano y Bond comprueba la autocorrelacion serial en primeras diferencias, es
deseable que las primeras diferencias se encuentren correlacionadas en primer orden, para que
existan efectos dinamicos y el estimador GMM (Método Generalizado de los Momentos) sea
adecuado. Sin embargo, no puede existir autocorrelacion en segundo orden.

Tabla 6 - Modelo 1 Test de Arellano y Bond
‘ Order Modelol.1 Modelo 1.2 Modelo 1.3 ‘ Modelo 1.4 Modelo 1.5

1 Z -2.2653 -2.271 -2.2307 -2.2849 -2.2724
P valor > z 0.0235 0.0231 0.0211 0.0223 0.0231
) Z 0.3716 0.3625 0.4553 0.5781 0.5969
P valor > z 0.7102 0.7170 0.6489 0.5632 0.5506

Fuente: STATA 13.0.
Elaboracién por: Los Autores.

La Hipotesis Nula del test de Arellano y Bond, es que no existe autocorrelaccion, por lo que
un p valor < 0.05 indica que se rechaza la hipotesis nula y que si existe dicha autocorrelaccion. En
todos los modelos expuestos en la Tabla 3, se evidencid que p valor < 0.05 en el primer orden, es
decir que acepta que existe correlacion por lo cual estos resultados estan acorde al estimador Arellano
y Bond. Mientras que en el segundo orden p valor > 0.05, estos resultados aceptan la hipotesis nula,
esta acorde al estimador utilizado confirmando que existe una correcta modelizacion.

En el Modelo 1, explicado anteriormente se ha determinado los factores que influyen en la
oferta de crédito de los Bancos Privados Ecuatorianos. Ante un incremento de la tasa de interés
dependiendo de las caracteristicas de los Bancos Privados de acuerdo a su tamafio, capitalizacion,
liquidez y capacidad real de préstamo va poder reaccionar ante estos shocks. Se ha introducido
variables que puedan capturar este efecto del comportamiento de los Bancos Privados frente
incrementos de tasa de interés, considerando el Modelo de Canal de Crédito implementado por
(Rocabado, 2009), expuesto en la ecuacion (1). Las variables de interaccion de las caracteristicas de
los bancos privados frente a incrementos de tasa de interés, se incluiran de manera individual en los
Modelos 2.1, 2.2, 2.3 y 2.4 de acuerdo a la metodologia empleada en (Banco Central de Uruguay,
2010).

Aunque se realizo varias estimaciones, incluyendo dentro de los factores de la oferta de
crédito a la tasa de inflacion, las significancias de las variables de reaccion de los bancos privados
salieron menos significativas, por lo cual se descartd del proceso de modelizacion.

Como variables instrumentales, se han introducido los rezagos del producto interno bruto,
indicador de morosidad, indicador de liquidez, indicador de capitalizacién, indicador de capacidad
real de préstamo, indicador de apalancamiento, variables de reaccion de los bancos privados
ecuatorianos frente a incrementos de la tasa de interés. A continuacidn, se describe la variacidén de
los rezagos en los diferentes modelos expuestos en la Tabla 7:

En el modelo 2.1, se incluy6 el segundo rezago de la variable de reaccion de los bancos
privados de acuerdo su tamafio y las demas variables endogenas del modelo. En el modelo 2.2, se
introdujo el primer rezago de las variables endogenas del modelo y la variable de reacciéon de los
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bancos privados de acuerdo a su liquidez. En el modelo 2.3, el primer rezago de las variables
endégenas y la variable de reaccion de los bancos privados de acuerdo a su capacidad real de
préstamo. En el modelo 2.4, el tercer rezago de las variables endogenas y la variable de reaccion de
los bancos privados frente a su capitalizacion.

La variable de interaccidon del tamafio de los bancos privados ecuatorianos frente incremento
de la tasa de interés, arrojé un signo positivo y esperado con la teoria de canal de crédito. Ya que es
mas propenso que los bancos pequefios reduzcan la oferta de crédito ante incrementos de tasa de
interés. Su coeficiente p; fue de 6.08, con un nivel de significancia de 91%.

Tabla 7- Modelo 2 Factores de la Oferta de Crédito - Interaccion de caracteristicas de los Bancos
Privados Ecuatorianos.

Variables Modelo 2.1 Modelo 2.2 Modelo 2.3 Modelo 2.4

Coeficiente 0,09 0,09 0,09 0,09
Error Estandar 0,05 0,05 0,05 0,06
Incarbruta LD 1, 1,67 1,67 1,67 1,65
Probabilidad 91% 91% 91% 90%
Coeficiente -0,56 -0,61 -0,62 -0,47
Error Estandar 0,16 0,16 0,16 0,16
tactref D1 z 23,46 23,79 -3,97 23,04
Probabilidad 100% 100% 100% 100%
Coeficiente 481E-08| 4,83E-08| 4,80E-08| 4,90E-08
. Error Estandar| 2,71E-08| 2,71E-08 2,75E-08 2,58E-08
pibreal D1 Z 1,78 1,78 1,74 1,72
Probabilidad 92% 93% 92% 92%
Coeficiente -0,02 -0,02 -0,02 -0,02
Inindmoros D1 Error Estandar 0,01 0,01 0,01 0,01
Z -1,71 -1,72 -1,73 -1,74
Probabilidad 91% 91% 92% 92%
Coeficiente -0,32 -0,32 -0,32 -0,32
liq_score D1 Error Estandar 0,06 0,06 0,06 0,07
= V4 -5,06 -5,08 -5,08 -4,83
Probabilidad 100% 100% 100% 100%
Coeficiente 0,34 0,35 0,35 0,35
capital_score D1 Error Estandar 0,10 0,10 0,10 0,10
- V4 3,51 3,48 3,55 3,58
Probabilidad 100% 100% 100% 100%
Coeficiente 0,15 0,15 0,16 0,15
Error Estandar 0,04 0,04 0,04 0,04
caprealprest_score D1 7 3.68 3.66 3.7 3.57
Probabilidad 100% 100% 100% 100%
Coeficiente 0,01 0,01 0,01 0,02
Error Estandar 0,006 0,006 0,006 0,006
aprpt D1 Z 2,37 2,45 2,46 2,46
Probabilidad 98% 99% 99% 99%

Coeficiente 6,08

Tasatamaiio Error Estandar 3,55

V4 1,71

Probabilidad 91%

Tasaliquid Coeficiente 12,17
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Variables Modelo 2.1 Modelo 2.2 Modelo 2.3 Modelo 2.4

Error Estandar 8,10
Z 1,50
Probabilidad 87%
Coeficiente 8,51
tasacaprealprest Error Estandar 3,39
Z 2,51
Probabilidad 99%
Coeficiente -40,6
e . Error Estandar 34,91
Tasacapitalizacion
Z -1,16
Probabilidad 76%
Coeficiente 0,007 0,007 0,007 0,007
Constante Error Estandar 0,001 0,001 0,001 0,001
V4 6,9 6,9 6,92 6,72
Probabilidad 100% 100% 100% 100%

Fuente: STATA 13.0.
Elaboracién por: Los Autores.

La variable de interaccion de la liquidez de los bancos privados ecuatorianos frente a
incrementos de la tasa de interés, mostrdé un signo positivo y esperado con la teoria de canal de
crédito. Si bien es cierto que los bancos privados ecuatorianos con baja liquidez son los que otorgan
un mayor promedio de cartera bruta, ante incrementos de tasa de interés, los bancos mas liquidos
pueden utilizar estos recursos para proteger su portafolio de crédito. Su coeficiente q; fue de 12.17,

con un nivel de significancia de 87%.

La variable de interaccion de la capacidad real de préstamo de los bancos privados
ecuatorianos frente incremento de la tasa de interés, mostrd un signo positivo y esperado con la teoria
de canal de crédito. Los bancos privados ecuatorianos con una mayor capacidad real de préstamo,
pueden proteger su portafolio de crédito frente a incrementos de tasas de interés, por disponer de
fondos provenientes de depositos y obligaciones financieras nacionales e internacionales. Su
coeficiente rj fue de 8.51, con un nivel de significancia de 99%.

La variable de interaccidn de la capitalizacion frente incremento de la tasa de interés, mostro
un signo negativo, este no fue el signo esperado de acuerdo a la teoria de canal de crédito. Esto
significa que los bancos privados menos capitalizados, son los que otorgan un mayor promedio de
cartera de crédito, debido a que poseen otras fuentes de financiamiento para proteger el portafolio de
crédito frente a incrementos de tasa de interés. Su coeficiente s; fue de -40.6, con un nivel de

significancia de 76%.

Con respecto al nivel de significancia de las variables de interaccion de las caracteristicas de
los bancos privados, se considero niveles de significancia superiores al 75%, ya que no se trataba de
determinar los factores que inciden en la oferta de crédito, sino de explicar como los bancos
reaccionan frente a un shock de politica monetaria. Al analizar el impacto de las caracteristicas de
capitalizacion y liquidez y sus determinadas variables de interaccidn frente a la tasa de interés de los
bancos privados ecuatorianos, actian de una manera heterogénea ya que poseen signos positivos y
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negativos. Mientras que la caracteristica de capacidad real de préstamo impacta homogéneamente
en los bancos privados, con signos esperados. Con respecto a la caracteristica de tamafio, no se pudo
visualizar su impacto porque esta variable arrojé niveles de significancia inferiores al 90% en el
Modelo 1, no se determind como un factor que incidiera en la oferta de crédito. Sin embargo, la
interaccidon del tamafio de los bancos privados es positiva, estando acorde a la teoria del canal de
crédito.

De acuerdo, al Test de Wald de todos los modelos expuestos en la Tabla 7, presentan una
Prob>chi2=0.000, lo que significa que en conjunto los regresores explican significativamente la
variable dependiente.

Tabla 8 - Modelo 2 Test de Wald

Test de Wald ‘ Modelo 2.1 Modelo 2.2 Modelo2.3 Modelo 2.4

Wald chi 507,82 286,78 284,33 319,66
Prob > chi® 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Probabilidad 100% 100% 100% 100%

Fuente: STATA 13.0.
Elaboracién por: Los Autores.

En la Tabla 9, se muestran los resultados del Test de Sargan para los modelos que se detallan
en la Tabla 7, en todos los modelos se acepta la hipdtesis nula, por lo cual estdn correctamente

especificados.

Tabla 9 - Modelo 2 Test de Sargan
Sargan chi 1428,83 1426,82 1426,73 1433,89
P valor > chi? 0,1480 0,1568 0,1572 0,1234
Fuente: STATA 13.0.
Elaboracion por: Johana Escalante

En todos los modelos expuestos en la Tabla 7, se evidencid que p valor < 0.05 en el
primer orden, aceptando que existe correlacion; estos resultados estan acorde al estimador
Arellano y Bond. Mientras que en el segundo orden p valor > 0.05, confirmando la hipotesis
nula. Con estos resultados se evidencia que existe una correcta modelizacion.

Tabla 10 - Modelo 2 Test de Arellano y Bond.

Order Modelo 2.1 Modelo 2.2 \ Modelo 2.3 \ Modelo 2.4

1 Z -2,318 -2,3167 -2,3102 -2,3461
P valor >z 0,0204 0,0205 0,0209 0,0190
5 Z 0,5733 0,6064 0,5733 0,7031
P valor > z 0,5665 0,5442 0,5664 0,4820

Fuente: STATA 13.0.
Elaboracion por: Johana Escalante.
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Conclusiones

A través de la estimacion del modelo panel dindmico con heteroscedasticidad, basandose en
el algoritmo de Arellano y Bond del software econométrico STATA 13.0; se determind que
los factores que influyen en la oferta de crédito de los Bancos Privados son la tasa activa
referencial, el producto interno bruto real, la tasa de inflacidn, los indicadores de morosidad,
liquidez, capitalizacion, capacidad real de préstamo y apalancamiento de los bancos
privados.

Se determind que la variacion de la tasa de interés referencial es inversamente proporcional
a la tasa de crecimiento de la cartera bruta, es decir que al incrementarse la tasa de interés
disminuye la oferta de crédito, evidenciando la existencia del canal de crédito en la economia
ecuatoriana.

El desempeiio de la actividad econémica del pais es el principal impulsador de la demanda
de crédito, es decir que cuando este indicador aumente, incide positivamente en la oferta de
crédito de los Bancos Privados Ecuatorianos.

Se demostro que los indicadores de liquidez de los bancos privados ecuatorianos impactan
negativamente en la tasa de crecimiento de la cartera bruta. Es decir que cuando un banco
destina a mantener mayores niveles de liquidez, se distribuye menores recursos economicos
al otorgamiento de créditos.

Los indicadores de capitalizacion de los bancos privados inciden positivamente en la oferta
de crédito; ya que estas instituciones financieras destinan estos recursos economicos al
otorgamiento de crédito.

Los indices de apalancamiento de los Bancos Privados Ecuatorianos impactan positivamente
en el otorgamiento de crédito.

El indicador de morosidad de los Bancos Privados incide negativamente en la oferta de
crédito, es decir que, a mayor nivel de morosidad, las entidades bancarias impondran mas
controles, restringiendo el crédito, demostrando que en la economia ecuatoriana existe credit
crunch.

El indicador de la capacidad real de préstamo de los Bancos Privados impacta positivamente
en la oferta de crédito. Los Bancos Privados Ecuatorianos con alta capacidad real de
préstamo, utilizan los recursos provenientes de los depdsitos del publico y de los préstamos
nacionales e internacionales, para el fondeo de los créditos.

La variable de reaccion de los Bancos Privados Ecuatorianos de acuerdo a su tamaiio frente
a un incremento de la tasa de interés arrojo un signo positivo y esperado con la teoria de
canal de crédito; estableciendo que los bancos pequefios son mas propensos a reducir la
oferta de crédito ante alzas de tasas de interés.

La variable de reaccion de los Bancos Privados Ecuatorianos segun su liquidez frente a un
alza de tasa de interés mostrd un signo positivo y esperado de acuerdo a la teoria de canal de
crédito. Si bien es cierto que los bancos con baja liquidez otorgan un promedio mayor de
cartera bruta. Ante un shock de politica monetaria, los bancos con altos niveles de liquidez
podran utilizar sus activos liquidos para el fondeo de crédito.

La variable de reaccion de los Bancos Privados Ecuatorianos segun su capitalizacion frente
aun alza de tasa de interés, mostrd un signo negativo y no fue el esperado de acuerdo a la
teoria de canal de crédito. Esto significa que los bancos privados menos capitalizados,
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otorgan un promedio mayor de cartera de crédito; por disponer de otras fuentes de
financiamiento para proteger el portafolio de crédito.

La variable de reaccion de los Bancos Privados Ecuatorianos segiin su capacidad real de
préstamo frente a un alza de tasa de interés reflejé un signo positivo y esperado a la teoria
de canal de crédito. Esto significa que los Bancos Privados con alta capacidad real de
préstamo pueden proteger su portafolio de crédito frente a aumentos de tasas de interés.

Se evidencio que el mayor promedio de cartera bruta pertenece a los bancos grandes, con
alta capacidad real de préstamo, poca capitalizacion y baja liquidez. Este comportamiento
obedece principalmente porque los bancos utilizan los recursos provenientes de captaciones
y de préstamos nacionales e internacionales para el otorgamiento de crédito, compitiendo en
participacion de mercado. A su vez, estos bancos presentaron los mayores promedios de
rentabilidad y altos niveles eficiencia en sus operaciones.

Se concluyd que los bancos pequefios con poca capacidad real de préstamo, alta
capitalizacion y alta liquidez; se caracterizan por mantener los menores promedios en cartera
bruta. Ademas, no poseen fuentes de financiamiento externas y nacionales; por lo cual son
los que presentan mayores niveles de capitalizacion y de solvencia.

Se evidencid que los bancos grandes, con alta capacidad real de préstamo, poca
capitalizacion y alta liquidez; son los que mantienen los mayores promedios en activos
liquidos; los mas apalancados; los menos capitalizados y con los menores indices de
morosidad.

Recomendaciones

El modelo econométrico basado en los mecanismos de transmision de los instrumentos de
politica monetaria podria ser implementado por los organismos de control como el Banco
Central y la Superintendencia de Bancos; constituyéndose como una herramienta técnica de
analisis que les permitira evaluar el impacto de las politicas de incremento de tasa de interés
activa de los segmentos de crédito.

La Superintendencia de Bancos podria implementar en sus boletines estadisticos, la
agrupacidon de bancos privados a través de las caracteristicas identificadas en la teoria del
canal de crédito como tamafio, capitalizacidn, liquidez y capacidad real de préstamo,
constituyéndose como una herramienta de analisis para la creacion de estrategias que
dinamice el crédito bancario.
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