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Resumen

El presente trabajo tiene como objetivo demostrar que la demanda externa es un factor
determinante para el crecimiento econémico de largo plazo en el Ecuador. Con este fin se realizan
estimaciones econométricas con el propdsito de comprobar la validez de la Ley de Thirlwall para la
economia ecuatoriana durante el periodo de 1980-2013. En particular teniendo en cuenta que el
Ecuador empezo el proceso de apertura de su economia a partir de la década de los ochenta y de
forma mds acelerada durante el siguiente decenio. Asi, a través de un andlisis de cointegracion se
procede a establecer si existe una relacion de largo plazo entre el crecimiento del PIB, las
exportaciones e importaciones.

Palabras claves Ley de Thirlwall, crecimiento econdmico, balanza de pagos, Ecuador.
Abstract

This paper aims to prove foreign demand is decisive for the long-term economic growth in the
Ecuadorian economy. An econometric model is made for to verify the validity of Thirlwall's Law for
Ecuador from 1980 to 2013. Given the Ecuador began the process of economy opening from the
eighties and it accelerated over the next decade. Thus, through cointegration analysis it proceeds to
establish whether there is a long-term relationship between GDP growth, the exports and imports.

Keywords Thirlwall’s Law, economic growth, balance of payments, Ecuador.
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1. INTRODUCCION

Haciendo una revisién de la literatura existente sobre crecimiento econémico, se puede observar
que la teoria econdmica neocldsica atribuye la explicacion de este fendmeno a 3 factores claves, a
saber: la inversion en capital fisico, cualificacidon de los trabajadores, y el progreso tecnoldgico. La
primera nos indica que la economia crece a consecuencia de la inversién en maquinarias y equipos
gue acrecentaria la capacidad productiva del pais, asi también, la productividad de los trabajadores,
lo cual resultaria en una expansién del producto de la economia. El segundo motivo, pone de
relieve la importancia de la capacitacion de los individuos, de esta manera, individuos con un mayor
nivel de educacidon estardn mejor cualificados para las actividades productivas. Finalmente, el
progreso tecnolégico abarcaria desde el mejoramiento y elaboracién de maquinarias hasta la
innovacion en procesos administrativos. Habiendo sefalado esto, no es dificil entender que un gran
numero de trabajos sobre crecimiento econémico partan de los modelos neoclasicos.

En la explicacion anterior se pueden enmarcar los modelos neocldsicos de crecimiento, tanto del
tipo exdgeno como el de Solow (1956), como los modelos de crecimiento enddgeno como el de
Romer (1986). Estos modelos se caracterizan por identificar a los determinantes del crecimiento
por el lado de la oferta y por desarrollarse en un marco de equilibrio general (Arevilca y Risso,
2007).

Sin embargo, existen modelos alternativos que abordan la problematica del crecimiento econémico
desde el lado de la Demanda. Entre estos se encuentra el Modelo de Crecimiento Restringido por la
Balanza de Pagos (MCRBP) o también conocido como la Ley de Thirlwall. Anthony Thirlwall (1979),
plantea que el comercio exterior se constituye como un limitante al crecimiento del Producto
Interno Bruto (PIB), es decir, el ritmo de crecimiento de un pais esta condicionado por la cantidad
de moneda extranjera disponible en la economia. En este sentido, el MCRBP sefiala que una
economia no puede mantener de forma prolongada un saldo deficitario en la Balanza Comercial sin
que la tasa de crecimiento del PIB, en el largo plazo, disminuya.

Thirlwall, recalca la importancia del papel de las exportaciones como factor dinamizador del
crecimiento del PIB en una economia abierta. En el caso de las economias latinoamericanas que se
han caracterizado por su integracién en el mercado mundial a través de la exportacion de
productos primarios, es de crucial importancia verificar la validez de la Ley de Thirlwall.

Las barreras que impone el sector externo al crecimiento y el desarrollo de la regién, CEPAL los
esquematizd en el concepto de “estrangulamiento externo”, el cual se imponia como limite al
proceso de industrializacion (CEPAL, 2015).

Las exportaciones se constituyen como un factor determinante del crecimiento econdmico de
cualquier pais. El sector exportador genera las divisas necesarias para cubrir las necesidades de
importaciéon de bienes de capital y de consumo, y ademas son una fuente generadora de empleos a
nivel local. Por tanto, surge la necesidad de realizar un analisis de la dindmica mostrada por las
exportaciones, asi también de determinar si la tasa de crecimiento de la economia actual se ajusta
al equilibrio de la Balanza Comercial.
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2. DEPENDENCIA EXTERNA DE LA ECONOMIA ECUATORIANA

La insercidon del Ecuador en el mercado mundial se inicia a finales del siglo XIX. Lograda la
independencia de la corona espafola, el Ecuador se vincula en el comercio internacional como
proveedor de materias primas, lo cual lentamente determind su condicién de pais primario-
exportador (Correa, 2009). Es a partir de esta época con el auge de la demanda de cacao en los
mercados europeos, la economia ecuatoriana empieza a obtener beneficios econdmicos de las
exportaciones. Es asi como se sientan las bases del modelo actualmente imperante y que
caracteriza al pais, modelo primario exportador, que se ha fortalecido a través del tiempo teniendo
como abanderados diversos productos estrellas como lo fue el banano a partir de la década de los
cincuenta y el petréleo desde los afios setenta.

Durante el periodo de 1890-1920, época de mayor auge de la produccién de cacao, estas,
representaron aproximadamente el 80% de las exportaciones totales, viéndose beneficiada la
economia con tasas de crecimiento del PIB del 2.5%, cifra superior a la mostrada por los paises de la
region (Acosta, 2001). Sin embargo, se evidencié una desarticulacion del sistema productivo a falta
de una adecuada vinculacién entre el sector cacaotero y el resto de los sectores productivos. Los
excedentes de las exportaciones se fugaban hacia el resto del mundo a través del deterioro de los
términos de intercambio y el pago de la deuda externa. Por su parte el incipiente sector industrial
carecia de encadenamientos con otras ramas manufactureras y con la agricultura, de modo que el
auge cacaotero contribuyd a limitar las posibilidades de reproduccién del capital nacional (Acosta
2001).

Pasada esta etapa, a partir de los afios cincuenta la economia ecuatoriana se inserta en otro ciclo
de bonanza del modelo agro-exportador, propiciado por la favorable coyuntura de los precios del
banano en el mercado internacional y el deterioro en los cultivos de los paises centroamericanos,
que impulsé la produccidn y exportacion de esta fruta.

Si bien tanto la exportacidon de cacao como la exportacion de banano son intrinsecos al modelo
primario exportador, existieron algunas diferencias importantes entre cada uno, como lo indica
Correa (2009): “en contraste con la produccidn cacaotera... la nueva producciéon bananera tenia
lugar en plantaciones medianas o pequenas, utilizaba intensamente capital, empleaba trabajadores
asalariados y estaban financiadas por capitales norteamericanos”. Es decir el monopolio exportador
pasé de un pequefio grupo nacional a pocas empresas transnacionales.

Nuevamente este auge estuvo propiciado por coyunturas favorables externas. La problematica que
sufrieron los paises centroamericanos, principales productores y exportadores de banano de la
época, cuyas plantaciones fueron arrasadas por plagas, posicionaron al pais como el principal
exportador de la fruta. Historicamente el auge bananero coincidié con el cambio en el paradigma
del pensamiento econdmico en América Latina; La Comisién Econdmica para América Latina y El
Caribe (CEPAL) dirigida por Raul Prebisch impulsé la adopcién del modelo industrializador,
desarrollo desde dentro, que tendria vigencia en el pais durante 3 décadas (Prebisch, 1949). La
nueva estrategia de desarrollo permitid la aplicacion de politicas econémica enfocadas en el
crecimiento del sector industrial, para ello el Estado llevd a cabo grandes inversiones en
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infraestructura, principalmente la construccién de carreteras que permitiera una mejor unificacion
nacional; sin embargo, el modelo de desarrollo industrializador no produjo cambios significativos
en el régimen tradicional de acumulacién agro-exportadora.

La época dorada del banano empieza a detenerse a partir de los sesenta, los términos de
intercambio de la fruta en el mercado internacional empiezan a decaer, alcanzando su nivel mas
critico entre 1964-1965. El descenso en la cotizacidén internacional del banano, café y cacao hacia
finales de los afios sesenta se tradujo en una balanza comercial deficitaria. Es asi que el Ecuador
empieza a sentir los efectos de la dependencia externa y el empeoramiento de la situacion
econdmica trajo consigo el agudizamiento de los problemas sociales (Acosta, 2011). En este
contexto y para poder solventar el déficit comercial externo se recurrié a la contratacién de
préstamos con organismos internacionales; es asi como se inician los acercamientos entre el
gobierno ecuatoriano y el Fondo Monetario Internacional, acercamientos que se fueron registrando
de manera recurrente en cada fase descendente de los ciclos econémicos durante las ultimas 5
décadas.

Empero, en 1967 el descubrimiento de yacimientos petroliferos en la regién amazdénica dio un
nuevo impulso al sector exportador como elemento medular del crecimiento de la economia, el
cual se ha mantenido vigente durante los ultimos 40 afios.

IM

Tal fue la importancia del descubrimiento del “oro negro” que durante la década de los 70, la junta
militar que gobernaba impulsé grandes proyectos de infraestructura’, inversiones altamente
dependientes de capitales y bienes foraneos (Fontaine, 2002). La nueva riqueza petrolera, generd
importantes cambios cuantitativos y cualitativos, no obstante, los ajustes necesarios no se
realizaron, permitiendo que el pais mostrara claros sintomas de la llamada “Enfermedad
Holandesa” (Naranjo, 2004). Durante las ultimas cuatro décadas el petréleo ha sido el factor clave
que ha dinamizado la economia ecuatoriana, los recursos provenientes de la exportacién de crudo
han representado en promedio durante los ultimos 10 afios el 50% del total de exportaciones.
Ademas los ingresos generados por el sector petrolero, después de los ingresos tributarios, es una

de las principales fuentes de financiamiento del Presupuesto General del Estado.

Como se ha sefialado en parrafos anteriores, las exportaciones ecuatorianas estdn conformadas por
una canasta de productos primarios®, dentro la cual el petréleo es el producto estrella (ver grafico
1). La volatilidad del precio de las commodities en el mercado internacional ubica al pais en una
situacién de vulnerabilidad externa, dado el poco éxito para diversificar las exportaciones a través
de las politicas de ajuste estructural (Vos y Ledn, 2003). Ante fragilidad de la economia ecuatoriana
es necesario replantearse la importancia de una Balanza Comercial equilibrada, de modo que las

! Inversiones en infraestructura como la construccién del Sistema de Oleoducto Transecuatoriano
(SOTE).

? Los principales productos de exportacién de la economia ecuatoriana son: Petrdleo, banano,
cacao, flores, procesados de pescado, café, camardn y aceite de palma. Fuente: Ministerio de
Comercio Exterior.
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exportaciones puedan satisfacer los requerimientos de productos importados, sin generar una fuga
de divisas hacia el extranjero.

Gréfico 1. Composicién de las Exportaciones, 1990-2011.
(millones de dolares)

35.000
30.000 -
25.000
20.000
15.000
10.000
5.000 -~
O -
1990 1993 1996 1999 2002 2005 2008 2011
Manufacturas B Agricolas M Petroleras

Elaborado por: Diana Moran C.
Fuente: Banco Central del Ecuador.

La dependencia de la economia del Ecuador hacia el mercado externo no se evidencia Unicamente a
través de la estructura de sus exportaciones, en especial el papel atribuido a las exportaciones
petroleras como fuente de financiamiento para el Presupuesto General del Estado, sino también
por la composicién de su demanda de importaciones.

Por su parte la estructura de las Importaciones reflejan la dependencia de la industria ecuatoriana
por los bienes de capital y materia primas fordneas necesarias para la elaboracién de productos
terminados para el consumo interno. Esto es, la produccidon de las industrias nacionales estd en
funcién de las maquinarias y materiales importados desde el resto del mundo, de tal forma que
medidas orientadas a la restriccion en la importacién en estas ramas debilitaria y tendria un
impacto negativo sobre la tasa de crecimiento de la produccién industrial. En 1990 las
importaciones de materias primas constituian el 50% del volumen total de las importaciones,
seguido por la demanda de bienes de capital 33%, bienes de consumo 10%, y combustibles 5%.
Para el afio 2011, la situaciéon se ha modificado. Ha habido una reestructuracidn en los
componentes de las importaciones; la demanda de materias primas respecto al total de las
importaciones es de 33%, bienes de capital 25%, combustibles 22% y bienes de consumo 21%. La
situacién descrita en lineas anteriores revela que ha habido una sustitucion en el consumo de
bienes nacionales a favor de productos extranjeros, lo cual en principio nos permite sefialar que la
produccién nacional esta en desventaja frente a la competencia externa (ver grafico 2).
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Gréfico 2. Composicion de las Importaciones, 1990-2011.
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Elaborado por: Diana Moran C.
Fuente: Banco Central del Ecuador.

3. METODOLOGIA.

El modelo de Thirlwall establece una relacidon de largo plazo entre la tasa de crecimiento de la
economia y el equilibrio de la Balanza de Pagos. Thirlwall recoge los argumentos de los tedricos
estructuralistas, Prebisch y Myrdal, que durante el decenio de los 50 y 60 insistian en la necesidad
de elevar el valor de elasticidad de las exportaciones y reducir la elasticidad de las importaciones
como una estrategia conjunta para acelerar la tasa de crecimiento de las economias en vias de
desarrollo.

En una economia abierta la sostenibilidad del equilibrio de la cuenta corriente de la balanza de
pagos se impone como la principal restriccion al crecimiento de la economia (Guerrero, 2003).

El modelo supone una economia abierta de intercambio de mercancias. La condicion de equilibrio
de la Balanza de Pagos se define a continuacion:

PX=PME (1)

Donde P es el precio promedio de las exportaciones, X el volumen de las exportaciones totales, P*
el precio promedio de las importaciones, M el volumen de las Importaciones, E el tipo de cambio.

En tasas de crecimiento la condicién de equilibrio de la Balanza de Pagos esta dada por:
p+x=p*+m+e (2)

La funcion de importaciones de una economia abierta se define:
M=[Z gv|ym (3)

Donde ¥ y 1 son la elasticidad precio y elasticidad ingreso de las importaciones, respectivamente.
En tasas de crecimiento:

m=y{@* +e—p)+my (4)
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La funcion de exportaciones de una economia abierta se define:

P
P*E

X =[51"z° (5)

Donde 1y € son la elasticidad precio y elasticidad ingreso de las exportaciones, respectivamente. En
tasas de crecimiento:

x=np—-e—p’)tez (6)

Reemplazando (4) y (6) en (2) y efectuando operaciones tenemos:

_ Qn+yp)(p—p’—e)tez
T

(7)

Considerando la condicién de Marshall Lerner, esto es, suponer que los precios relativos no influyen
en el largo plazo (p - p* - r = 0), se obtiene la tasa de crecimiento congruente con el equilibrio en la
cuenta corriente de la balanza de pagos en una economia abierta:

y== (8)

Sustituimos (6) en (8) y tenemos la ecuacidn que representa la Ley de Thirlwall, la cual indica que el
crecimiento de la demanda agregada esta restringido por la relacion entre la tasa de crecimiento de
las exportaciones y la elasticidad ingreso de las importaciones. Es decir, un aumento de la
elasticidad ingreso de las importaciones reduce la tasa de crecimiento de la economia que garantiza
el equilibrio en la balanza de pagos.

y== (©)

4. Estimacion de la Ley de Thirlwall para la economia ecuatoriana.

El nimero de investigaciones en las que se realiza la estimacion de la Ley de Thirlwall para el caso
ecuatoriano es limitado, a pesar de la importancia del anadlisis de la informacidon que se puede
obtener para una economia dolarizada que no puede hacer uso de la politica cambiaria para
incrementar las exportaciones a través de una depreciacion de la moneda, y asi recortar el déficit
comercial. En este sentido es preciso mencionar los trabajos de Velastegui (2007), y Ochoa,
Ordodiez y Loaiza (2011). Los resultados de estas investigaciones confirman la validez de la Ley de
Thirlwall para el Ecuador.

Velastegui, realiza las estimaciones a través del método de cointegracidon de Johansen. El autor
utiliza las series de datos para el periodo comprendido entre 1970-2004; los resultados de su
estimacion muestran que el Ecuador durante este periodo ha venido creciendo a tasas que no
corresponden con la tasa de equilibrio de la Balanza de Pagos, es decir, se valida la hipdtesis de la
Ley de Thirlwall para el caso ecuatoriano.
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Conclusiones semejantes obtuvieron Ochoa et al. (2011). A través de un modelo de vectores autor
regresivos, y del método de cointegracion de Johansen, lograron validar el MRBP para la economia
ecuatoriana durante el periodo 1970-2008. La demanda por importaciones es eldstica respecto al
ingreso, esto es, demuestran que por cada punto porcentual que aumenta el PIB nacional, la tasa
de crecimiento de las importaciones se duplica.

Investigaciones realizadas sobre las economias latinoamericanas demuestran que la validez de la
Ley de Thirlwall se puede extender para las economias en desarrollo. Moreno-Brid y Pérez (2003)
realizan estimaciones para Guatemala, Costa Rica y El Salvador durante los afios 1950-1999. El
analisis de cointegracion demuestra que el sector exportador ha tenido un papel fundamental en la
determinacién de la tasa de crecimiento de largo plazo de estos paises. También identificaron los
efectos de la estrategia de liberalizacion comercial implementada a partir de la década de los
ochenta; que en el caso de Costa Rica fue favorable, no asi para Guatemala y El Salvador.

Loria (2001), realiza la estimacion empirica de la Ley de Thirlwall para la economia mexicana entre
1970-1999, utilizando la misma metodologia que en otras investigaciones concluye que el
crecimiento del PIB de México se ve limitado por la elasticidad ingreso de las importaciones.
Ademas, encuentra evidencia adicional, a partir de 1985, época de la liberalizaciéon de la economia
hacia el mercado mundial, el sector exportador se ha dinamizado principalmente por el
establecimiento de la industria maquiladora, como parte de una estrategia de cambio estructural.

Se procede a la estimacién econométrica de la Ley de Thirlwall. Primero se aplican los test de raiz
unitaria a las series utilizadas en el estudio, posteriormente, se verificara la existencia de relaciones
de cointegracién utilizando el método de Johansen. Verificada la existencia de relaciones de
cointegracién, se procede al cdlculo de la tasa de crecimiento del PIB congruente con el equilibrio
de la Balanza de Pagos.

Se estima la siguiente especificacion econométrica de la Ley de Thirlwall para la economia
ecuatoriana:

LnPIB, = a + B LnX, +u, (10)

La ecuacién (10) representa la Ley de Thirlwall en su especificacion logaritmica. Dénde:
PIBt = Producto Interno Bruto a precios constantes de 2010.

Xt = El volumen de las exportaciones en millones de ddlares.

Ut =Término de error.

4.1 Pruebas de Raiz Unitaria y Estacionariedad

Siguiendo la metodologia propuesta por Fraga y Moreno-Brid (2006), antes de estimar la ecuacion
(10) de la Ley de Thirlwall, es necesario conocer el grado de integracion de las series de tiempo. Se
dice que una variable es integrada de orden 1, /(1), si presenta una raiz unitaria. La presencia de
una raiz unitaria implica que un choque transitorio en el vector de innovaciones (e) tendra efectos
permanentes, en otras palabras, si las variables son no estacionarias tendran una memoria infinita
frente a choques temporales (Moran, 2014). Para detectar la existencia de raiz unitaria, se realiza la
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prueba Dickey Fuller Aumentada (Aumented Dickey Fuller, ADF) y la prueba Phillips-Perron (PP).
Ademas, para respaldar los resultados de las pruebas de raiz unitaria se realiza la prueba de
estacionariedad de Kwiatkowski, Phillips, Schmidt y Shin (KPSS). La especificacion de la ecuacion de
prueba se hizo siguiendo la metodologia empleada por Hamilton (1994), por tanto, se recurrié al
analisis grafico de cada variable, observando segln la evolucién de estas en el tiempo si era
necesario incluir una constante, una tendencia o ambas en la especificacion de prueba. Los
resultados se muestran en Cuadro 1.

Asimismo, siguiendo la logica de otros trabajos (Velasco, 2006; Marquez, 2006), se procede a
transformar las series en logaritmos naturales. Al trabajar con series logaritmicas se reduce la
volatilidad de las variables, facilitando asi la interpretacién de los resultados. A continuacién se
muestran los resultados para cada una de las variables del modelo VAR especificado.

Cuadro 1. Pruebas de raiz unitaria y de estacionariedad.

Estadistica de Prueba
Especificacion ADF pp KPSS Orden de
Variable de la Ecuacion . ..
Ho: integracion
de prueba Ho: Raiz Ho: Raiz | Estacionarieda
Unitaria Unitaria d
PIBpc CyTD -0,823 -0.823 0.168* I(1)
A PIBpc -3.849* -3.830* 0.354 1(0)
Exportaciones CyTD -1.811 -1.811 0.141 1(1) 0 1(0)
A Exportaciones -4,918* -4,918* 0.143 1(0)
Importaciones CyTD -2.398 -2.405* 0.136 1(1) 0 1(0)
A Importaciones -5.620* -6.334 0.331 1(0)

* Indica rechazo de la hipdtesis nula a un nivel de significancia de 5%
A denota al operador de primeras diferencias.
Elaborado por: Diana Moran C.

Fuente: Base de datos De CEPAL, estimaciones propias.

De los hallazgos que se resumen en el Cuadro 1, se puede observar que las series PIBpc,
Exportaciones e Importaciones son integradas de orden 1. Habiendo determinado que las series son
no estacionarias y que tienen el mismo orden de integracién, se calcula la Ecuacion de
Cointegracion de Johansen, los resultados se observan en el cuadro 2.
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Cuadro 2. Ecuacién de Cointegracidn de Johansen

Entre el logaritmo del PIB y de las Exportaciones: Ecuador, 1990-

2013.
Ln X Trend
Coeficientes -0,241109 -0,008299
Error Estandar (0.00809) (0.00079)

Elaborado por: Diana Moran C.
Fuente: Base de datos De CEPAL, estimaciones propias.

Del cuadro 2, la ecuacién de cointegracién resultante estd expresada por:
In PIB; = 0.0083 + 0.2411 X; + u; (11)

Seguln la prueba de cointegracion de Johansen, existe una relacién lineal en primeras diferencias
entre el PIB, las exportaciones e importaciones ecuatorianas. La prueba del Maximo Valor Propio
(Maximum Eigenvalue test) al 5% indica que existe al menos un vector de cointegracién en la
especificacién estimada.

A partir de la ecuacidén (11) se calcula la elasticidad ingreso de las importaciones (como el inverso
de la elasticidad ingreso de las exportaciones) para el periodo comprendido entre 1980-2013,
obteniendo un valor de m = 4.14. Esta elasticidad indica que ante un incremento del 1% en el PIB,
la demanda por importaciones del Ecuador se incrementa en 4.14 puntos porcentuales. Es decir,
existe una notoria dependencia de la economia ecuatoriana hacia los productos importados, ya
sean estos bienes intermedios o bienes de consumo final. Estos hallazgos validan la Ley de Thirlwall
en su forma simple para la economia nacional, la cual tiene restricciones a su crecimiento dada por
la disponibilidad de divisas.

El cuadro 3 muestra las tasas de crecimiento observadas del PIB (Y), y las tasas de crecimiento del
PIB (Y*) que equilibra la Balanza de Pagos. Con esta informacion se verifica que el Ecuador, en
promedio, presenta tasas de crecimiento del PIB superiores a las tasas que garantizarian el
equilibrio de la Balanza de Pagos en el largo plazo.

Cuadro 3. Tasas de Crecimiento del Producto
consistentes con el Equilibrio de la Balanza
Comercial: Ecuador, 2000-2013.

Afo Y Y*

2000 1,09 2,53
2001 4,02 -0,91
2002 4,10 1,94
2003 2,72 4,65
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2004 8,21 5,45
2005 5,29 6,71
2006 4,40 5,74
2007 2,19 3,15
2008 6,36 7,25
2009 0,57 -5,94
2010 3,53 5,91
2011 7,87 6,22
2012 5,22 1,67
2013 4,64 1,22

Elaborado por: Diana Mordn C.
Fuente: CEPAL, estimaciones propias.

5. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

La estimacién del MCRBP o Ley de Thirlwall para el Ecuador durante los afios 1980-2013 arroja los
siguientes resultados:

e Se verifica la validez de la Ley de Thirlwall para el caso ecuatoriano en el periodo de 1980-
2013. Existe una relacién de largo plazo entre el crecimiento del producto, las
exportaciones y la elasticidad ingreso de las importaciones. Es decir, que el crecimiento de
la economia esta condicionado por el sector externo, imponiéndose como un limite para la
expansion del aparato econémico.

e La elasticidad ingreso de las exportaciones, € = 0.24, muestra que un incremento de un
punto porcentual en las exportaciones conduce a un aumento de 0.24% en la tasa de
crecimiento de la economia. Este porcentaje es explicado en mayor medida por las
exportaciones petroleras. En este sentido, se puede reafirmar la dependencia de la
economia ante shocks en el precio del petrdleo. Un ejemplo de aquello, es la situacion que
se vive actualmente, con un precio promedio del barril de crudo de $45 la tasa de
crecimiento de la economia para el afio préximo se ha tenido que ajustar a la baja. En otras
palabras, es el sector exportador, en especial el sector petrolero el que genera los recursos
necesarios para dinamizar la economia.

e Respecto a las importaciones, la elasticidad ingreso de las mismas se asemeja a la situacién
experimentada por los demds paises de América Latina. En la estimacidén empirica realizada
durante la presente investigacion, se encuentra que la elasticidad ingreso de las
importaciones es de m = 4.14. Esto es, que el volumen de requerimientos de productos
externos es bastante elastica respecto al ingreso nacional. Lo cual nos lleva a concluir que la
economia nacional es altamente dependiente de los productos importados, ya sean estos
bienes intermedios, bienes de capital o productos terminados. Enfatizando el elevado
porcentaje de importaciones de productos manufacturados para el consumo directo o bien
para ser utilizados como componentes de los procesos de produccidn de bienes nacionales.
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Como se ha podido verificar, la tasa de crecimiento del PIB no es congruente con el
equilibrio en la cuenta corriente de la balanza de pagos. En otras palabras, los
requerimientos de divisas necesarias para los intercambios y realizacién de actividades
productivas en el pais, determinadas por las exportaciones, se escapan de la economia
interna via pago de importaciones. El modelo de crecimiento primario-exportador vigente
en la economia ecuatoriana no ha tenido la capacidad suficiente para financiar el consumo
de bienes importados.

Durante el periodo de analisis la economia ecuatoriana ha crecido a tasas superiores a las
del equilibrio en la Balanza de Pagos, de esta manera, el pais se encuentra en la actualidad
acumulando déficits en cuenta corriente. En este sentido para lograr tasas de crecimiento
del PIB congruentes con el equilibrio de la balanza de pagos, se puede hacer uso de dos
mecanismos: a) incrementar el volumen de exportaciones, y/o, b) reducir la elasticidad
ingreso de las importaciones.

La primera alternativa corresponde a un cambio en la estructura productiva del sector
exportador, en el cual las exportaciones de manufacturas sean mas dindmicas en relacion a
las exportaciones primarias. Dado que estas ultimas responden a la volatilidad del precio y
demanda en los mercados de commodities.

En lo que respecta a las importaciones, una reduccidn de la elasticidad ingreso se lograria
ya sea estableciendo barreras arancelarias, cuotas a la importacién y/o modificando la
estructura de la produccién de modo que los bienes nacionales sustituyan a los importados.
Situacion similar a la etapa de sustitucién de importaciones de la década de los setenta.
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